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Mallif bu maqalasinda Qeyri-diviat pensiva institutlarn formalasdirimasiun va faaliyyatinin tagkilinin bazi
hiiquqi va iqtisadi aspektlarini aragdiarg, Azarbaycan Respublikasinda ahalinin sosial taminati ila bagh ganunvericilik
aktlarinda xiisusi ilo tashit olwmus normalar ¢ar¢ivasinds méveud vaziyysti tahlil etmisdir. Daha sonra miillif geyd edir
ki, Qeyri doviat pensiya institutlar: formalassa belz bu institutlarn faaliyyati normal investisya miihitindan va maliyys
bazariarmin vaziyyatinden birbaga asih olacagdr.

Diinya tarixinin gliclii gaxsiyyatlarindan biri olan Romali harbici, siyasi lider e.2.12 iyul 100-e.5. 15 mart 44-cli
illards yasarmis Qay Yuli Sezar e.o. 47-44-cii iller arasinda harbigiler tiglin pensiya sistemini tatbiq edends ilk 6nca onlar
figiin tassarriifat arzilarinin ayrilmasi va Roma imperiyast boyunca harbigi kaloniyalarnm yaradilmast ila bagh garar gobul

Milasir pensiya sisteminin tarixi dévlst maliyya sistemine en b&yiik miqyasda tesir eden va ictimai inkisafi daha
yaxsi tomin edan hamin qararla baghdir. O qerar ki, sonradan bir sira Avropa dévlatlerinds teskilatlannmg formada pensiya
sisteminin qurulmasi {igiin yaxsi niimuna olmusdu. Qeyd edak ki, 6zal b6lmada calisanlar {igiin yasa géra ilk taskilatlanmg
Ozl pensiya sistemi 1889-cu ilde Almaniyada qurulmusdur.

Bu sistemin baglica xarakterik x{susiyyati ondan ibarat idi ki, sosial siforta mocburi va {izliik haglar1 bazasinda
olmali idi. Odur ki, isegdtiiren ve iglayen miitlaq onun maliyyslesdirilmasine qoyuluslar etmali olurdular.

Almaniyada tatbiq olunan sistem fahle birliklerinin ve komitalarinin tagkil etdiyi kondillil ve qarsihiqh yardim
fondlarimun bazasimda formalagmusdi. Naticade pensiya almaq ve pensiyaya ¢ixmaq hiiququ avvaller ddenilmis tUzvlik
haglarinin bazasinda hesablamirdi.Danimarkada (1891) ve Yeni Zellandiyada (1898) pensiya sisteminin totbigi dnca
yoxsullara moagsadli yardim xarakteri dastyirdi. Bu Olkolorde pensiya sistemi {imumi vergi golirleri hesabma
maliyyalesdirilirdi. Sonraka illards qarbi avropa 6lkalorinin akseriyystinde alman modeline y&nolon pensiya siforta sistemi
formalasdirilmaga baslamldi.Anglosaksion élkalar (ABS istisna olmagla) va Simali Avropa dévletleri Danimarka va Yeni
Zellandiya sistemins uygun pesniya sistemi yaratmaga baglamigdi. Bu sistemlar qarsisinda duran miixtalif masalalari hall
edirdi. Bele ki, Almaniyada pensiya siorta sisteminin asas maqsadi isloyen ohalinin pensiya yasinda sosial statusuoun
saxlanilmasi, Danimarka va Yeni Zellandiya, sonradan ise Ingiltarada tatbig olunan pensiya sieteminin baslica masalasi isa
yoxsullugun azaldilmas idi. (10, s. 2)

XX asrdo inkisaf etmis kapitalist olkslarinda pensiya sistemlerinin uygunlasmast prosesi miisahide olunmaga
basladi. Artiq bir gox Glkaler sosial siforta ddeniglerinin meblagindsn va timumi hecminden astli olmayaraq minimal
pensiya taminati asasinda yeni sistemi tatbiq edirdi.Olkalararasi miigayisslar va aparilmus tasnifatlar ssasinda bels naticays
galmak olar ki, pensiya sisteminin strukturunda énamli yeri mahiyyatina géra pensiya taminatin reallasdinimas alati olan
pensiya fondlan turur. Tadgiqata calb oluanan olkalerde hazirda goxlu miqdarda miixtalif tipli pensiya fondlan faaliyyet
gostarir ki, onlar arasinda da pensiya yigimlarinn hacming géra 6nds 6zl pensiya fondlan durur. Beynalxalq standartlarin
dyranilmasi va méveud normalarm tadqiqi gostordi ki, hazirda diinya 6lkelerinde pensiya sisteminin hiiqugi bazasinmn
unifikasiyasi prosesi gedir ki, bu da 6lkaler arasinda pensiya tominati konseptual ¢argivede yaxinlagmasmna gotirib
¢ixarir.Diinya tacriibasinin yronilmesi, beynelxalq standartlarla tamghq, eloco do Azarbaycanda pensiya sisteminin
méveud durumunun tahlili va inkisaf imkanlarmin dayarlendirilmasi asagidaka tévsiyyalerin irali stirlilmasini sertlandirir:

Makroigtisadi, demografik ve pensiya sisteminin fealiyyatini bilavasito xarakterizo eden gbstaricilorin
dayigmasinin alagali sokilde dyranilmesi ve onlar arasmda simulyasiyalann islanilmesi va biitévlikkds sigorta-pensiya
sisteminin perspektiv inkisafi istigamatlerinin milayyenlosdirilmasi liglin aktual hesablamalar esasinda prognozlagdirma
isinin tagkili;

Elektron hokiimatin samarali mexanizmlarinin tatbigi magsadila e-pensiya programinin islenilmesi va bu sistemdo
avtomatlagdirma saviyyasinin yitksaldilmasi ilo pensiyagilarla hesablamalarin stiratinin artirilmasi va onlarin daha gevik
tisullarla melumatlandiriimast;

Dévletin milayyan etdiyi sosial hadaflarin hayata kegirilmasinda zaruri olan dévlat blidcasi transfertlorinin hacmi,
macburi dovlat sosial siorta sisteminda fordi ugotun naticasi kimi galacekds gozlenilen maliyya talabi, artan maliyye talebi
ila sosial siforta normativlarinin uygunlugunun gozlenilmasi va digar problemlarin slagali sekilde Gyrenilmesi {iglin
todqiqatlarin genislondirilmasi;

Méveud siorta-pensiya sisteminin dayaniqli inkisafinin taminat: ticiin macburi dovlat sosial siforta haglan ils sosial
sigorta Odenigleri arasinda birbasa slagenin temin edilmesi, siforta ddoyicilerinin saymn atirlmasi megsadi il mdveud
isagdtitranlar va yeni i yerlari yaradan sahibkarlarin biznes fealiyystinds stimullasdirict tadbirlsrin tatbiqi;

Dévlat sosial siforta sisteminds fordi ugotun inkisafi v tatbigi meqsadi ile zarurui normativ hilquqi bazanin
yaraddmasi ve infrastrukturun qurulmasi;

Qeyri-dévlat pensiya institutlarmm formalagduilmasi va faaliyyatinin tegkili.

Tohlillar gostarir ki, htkumat biitiin vasiatolordon istifade edarak dovletin sosial dhdaliklerini azaltmaq istayir.
Hamginin real pensiya mablagi ils igtisadi mithit arasinda asiliifi artirmaq yolu ile galacak pensiya teminati saviyasinin
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masuliyyatini vetandaglarn {izarine yonoltmays calisir. Bu moaqgsadle konsepsiya assasen asagidaki istiqamotlorda
faaliyyatlerin gostarilmasi Shdaliyi misyyenlagdirmisdi:

1. Pensiya taminatiin biidce vasaitlerinden asiihfimin azaldilmasi (sigorta prinsiplerine asaslanmayan xarclerin
minimum hadds salinmasi);

2. Sosial s1iZorta yigimimin hacmi va tayin edilan pensiya meblaginin hacmi arasinda funksional asiliigin artiriimas;

3. Pensiya tominati sisteminin maliyyalesdirilmasindo dévlat Shdaliklarinin konkretlosdirilmasi;

4. Pensiya hilququ yaradan faktor kimi “minimum yas haddi” ve “minimum smak staji” anlayiglarina paralel olaraq
“minimum pensiya kapitali” anlayisina kegilmasi;

5. Sigorta olunmada kontillii yigim komponentinin tetbigi imkanlarmm yaradilmast;

6. Qeyri-dovlat pensiya fondlanmn (institutlarimn) tagkili imkanlarimn yaradilmasi; (11,s. 6 ) :

Qeyri-diviat pensiya institutlarinin formalasdmimaswn hiiqugi aspektlaring nazar yetirdikdo qeyd etmoaliyik ki,
Azarbaycan Respublikasinda ohalinin sosial tominat: ils bagh qanunvericilik aktlarinda xiisusi ilo tasbit olunmug normalar
mdveuddur. Bela ki, Respublikanmn ali gaunvericilik akti olan Konstitusiyamin “Dévlatin ali magsadi” adlandinlan 12-ci
maddasinda geyd olunur ki, “Insan va vatondas hilquglarinin va azadliglarinin, Azarbaycan Respublikasinin vatandaslarina
layigli hoyat saviyyesinin tamin edilmasi dévlatin ali megsadidir”. Bu maddadanda goriindtiytl kimi dévlat votandaslarimin
hayat saviyyasini ve onlarin sosial rifahun $ziiniin ali maqsadi kimi miisyyanlogdirmigdir. Daha sonra hamin gqanunvericilik
aktinin “Sosial inkisaf va ddvlet” adlandirilan 16-c1 maddasinde geyd olunur ki, “Azarbaycan dévlati xalgin va har bir
votendasmn rifahinin yitksaldilmasi, onun sosial miidafiesi ve layigli hayat saviyyesi qay@isina qalir.” Konstitusiyann
“Sosial tominat hiiququ” adlandirlan 38-ci maddesinde geyd olumur ki, “Har kesin sosial teminat hiiququ vardur,
taqatidlarin va sosial milavinatlarin minimum mablagi ganunla milayyan edilir, dovlat xeyriyyagilik faaliyyatinin, konallil
sosial sifortanin vo sosial taminatin bagqa ndvlarinin inkisafi {i¢iin imkanlar yaradir”. (1. m.12,16,38)

Azarbaycan Respublikasinin Miilki Macallasinin 1078-20,1078-21 va 1078-22-ci maddalerindods Qiymatli kagizlar
tizro aqdlers aid miivafiq miiddalar da yer almaqdadir.(2) Bunlardan basqa Azarbaycan Respublikasmin Prezidenti
torefinden Qeyri-dovlat pensiya fondlarmn yaradilmasi tiglin asaslar miiayyanlegdiran bir nece farman ve sarancamlar
imzalannugdir ki bunlarada agagidakilan aid etmak olar:

—Azarbaycan Respublikasinda Pensiya islahatt Konsepsiyasimn tasdiq edilmesi haqqinda Azerbaycan Respublikasi
Prezidentinin 17 iyul 2001-ci il tarixli 767 sayli serencamu. (7)

—*“Azarbaycan Respublikasinda bazi fealiyyet ndvlerine xiisusi raziliq (lisenziya) verilmasi hagqinda™ Azerbaycan
Respublikas1 Prezidentinin 2 sentyabr 2002-ci il tarixli 782 ndmrali farmant.(8)

—Bozi faaliyyat novlarine xisusi raziliq (lisenziya) verilmasi sahasinda alava tedbirler haqqmda Azarbaycan
Respublikasi Prezidentinin 2006-c1 il 29 dekabr tarixli 510 némrali Farmant.(9)

Azarbaycanda qeyri-dovlet pensiya institutlannin formalasdinlmasi ve faaliyyatinin togkili pensiyacilarin sosial
miidafiasi, elaca do Olkade maliyys bazarinin inkisafi baximindan shamiyyetliliyi nozers almaraq bu sahada amali islor
stirstlandirilmalidir. Bu istiqamat prezident farmanlarinda va digar hiiquqi senadlards tasbit olunsa da vatendaslara alava
pensiya tominatii nozerds tutan qeyri-dovlat pensiya fondlammn yaradilmasmu ve faaliyystini tonzimlayacok
ganunvericilik bazasi yardilma prorsesindadir. Eyni zamanda, qeyri-dévlat pensiya fondlarinin pensiya ehtiyati vasaitlarinin
yerlogdirilmosi vo yerlogdirilmasina nozarat qaydalann islonib hazrlanmayib, qeyri-dovlet pensiyalarmin tayini,
maliyyalesdirilmasi va &danilmasi mexanizmlari milayyan edilmayib.

Naticads Azarbaycan Respublikasinda ycan galacakds aparilmasi nazards tutulan vergi va sosial sgorta islahat il
alagadar asagidakilar nazards tutulmusdur:

1. Sosial sigorta sisteminds heyata kegirilon islahatlarla bagh Vergi Macallasinda, "Sosial sigorta haqqinda” Qanunda
va digar alagali normativ hiiquqi aktlarda doyisikliklerin hayata kegirilinasi;

2. Vergi ddayicilari tarafindon amok miinasibatlarinin saffaflagdiridmast va geyri-rasmi maggullugun shats dairasinin
azaldimasi maqgsadile maliyye sanksiyalarimn sertlagdirilmasi;

3.. Bayan edilon smoek haqqi mebloglerinin real amak haqqindan az rosmilegdirilmesine gora vergilarin hesablanmasi
ila bagh beynalxalq tacriibanin dyranilmasi va konkret takliflarin verilmasi;

4. Cinayet masuliyyatina sabab olan dovlat biidcasine olan vergi borcunun mablaginin muzdlu ise miinasibatds ayrica
haddinin mileyyan edilmasi;

5. Sahibkarliq va geyri-sahibkarlq foaliyystinds vahid golir vergisinin tatbiginin biidca daxilolmalarina tosiri tizro
maliyye tutumunun hesablanmasi;

6. Omok miinasibatlorinds aparilacaq islahatlardan irali gelarak beyannama formalarnin tokmillasdirilmasi. (12)

Yuxanda qeyd edilenleri nazardan kegirenda gortirtik ki, birincisi Azarbaycan Respublikasinda apanlmasi nazarda
tutulan vergi ve sosial sgorta islahati daha ¢ox boliigdiiriicti funksiyanin deyil yigim funksiyasinin tizerinde qurulmas
magsademilvafiqdir.

Ikincisi nozers alinmalidir ki, daha miitereqqi y1gum fondlar 6zal pensiya fondlardir. Bu sahadoki miisbat tacrilbanin
naticasinda bir ¢ox dlkalor tamamils 6zal pensiya fondlan sistemine kegmisdilor. Bozi Slkalarda isa dévlat va 6zal fondlarin
paralel olaraq foaliyyst gbstormesine baxmayaraq, bu dlkalorde apanlmus todgigatlar gdstorir ki, yigim vo 6denislarin
hacmina géra 6zal pensiya fondlarinda daha sitratli artim miihsahida olunur. Bu da shalinin dévlat fondlart ile milqayisads
6zal fondlara etibarmun ytiksak olmasinin géstaricidir.

Ugtinciisti pensiya sistemlari ilo maliyya bazarlan arasinda qarsihgli slagalarin qurulmasi ile slagedar amali islor
gorillmalidir. Heg siibhasiz ki, yi§im sisteminin méveudlugu soraitinde fond bazarlarmn rolu artmagdadir. Bu her seydon
avval maliyys bazarlaninda ¢oxsayli fondlam (dovlet vo 6zal) istiraki ilo baghdir. Eyni zamanda biitin inkisaf etmis
Olkalorde miixtalif investisiya va sigorta faaliyyati ile meggul olan pensiya fondlar giymatli kagizlar bazarnin baslica
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institutsional investorlarmdan sayilir.Qeyri-dovlat pensiya institutlarinin formalasdinimasmn ve faaliyyatinin tegkili ilo
olagadar garsya ¢ixa bilacak ¢atinlikler.fk névbade Azerbaycan respublikasinda senayelssmenin va maliyya bazarlarnin
{imiimi veziyyyatini tohlil etmaliyik. Qeyd etmeliyik ki, hal hazirda Neft sanayesi istisna olmagla dlkeda sanayelasmoe
holada arzu olunan saviyyade deyildir vo bu prosses siiratlondirilmelidir. Azarbaycan Respublikasmin Prezidenti, Conab
ilham Oliyev ¢oaslannin birinds qeyd etmigdir: «Ogor biz 6z igtisadiyyatimz saxalandirmesak, yalmiz vo yalmz
iqtisadiyyatimizi neft amili tizarinds qursaq, boyitk udurlar alda edo bilmarik (13)Bu magsadle iqtisadiyyatin dzoyini
yiiksok doracads inkisaf etmis emal sanayesi va digar yilksak texnoloji sahalar tagkil etmalidir. Olkanin asas kapitalinmn 60
faizi, torpagin 45 faizi, yeralti sarvatlarin hamisi dovlets mexsus olduguna gérs, habelo ddvlst miilkiyystinin tekee
infrastrukturlarda yox, istehsal sahelorinde de méoveudlugu Azarbaycanda indi olan Iqtisadi sistemi xalis (tomiz) bazar
sistemi kimi yox, qansiq sistem Kimi, giymetlndirmoyo asas verir. Bununla dlagedar olaraq hal-hazirda dévlatin
biitiinlitkde iqtisadi idarsetmads rolu qarisiq iqtisadi sistemin tolblori ilo uzlagdinlmalidir. Senaye comiyyatinin
formalasdmlmasinda dovlatin vo bazar elementlorinin yerine va roluna yeniden baxilmas: iqtisadi idarsetmodo dévlatin
rolunun shemiyyatli daracads gliclendirilmasi zaruridir, indiki yaranmus soraitde dovlet tenzimlome vasitelari ile bazar
mexanizmlorinin  onamli alagalondirilmaesi daha semoarsli ola bilor.(6. s.61)Qeyri-dovlet pensiya institutlarinm
formalasdiriimasimn va faaliyyatinin tagkili ilo slagadar Investisiya mithiti ve maliyys bazarlar mexanizmlari ilo bagh qeyd
edo bilerik ki, bu pensiya institutlar formalagsa belo bunlarin foaliyysti normal investisya miihitindon vo maliyye
bazarlarmm vaziyyatinden birbasa asili olacaqdir.

Sual oluna bilar ki, Gelacakde yaradilmasi mezeorde tutulan geyri-dévlet pensiya fondlannda yigilan vesaiti
investisiva sakilinda milli iqtisadiyyata yéneltmek, Dévlet Neft Fondunun timsalinda effektiv ola bilarmi?-Qeyd etmaliyik
ki, Neft Fondunun vasaitlarinin xarici banklarda saxlaniimasma v idars edilmasine Ustiinlilk verilmesi bezi obyektiv
amillarlo sartlonir. Bela amillardon on asast 8lkenin maliyya bazarinn bdyiik hacmda pul vesaitlorini makroiqtisadi tarazlify
pozmadan realizo etmays halalik hazir olmamasidir.Inkisaf etmis bazar iqtisadiyyath Slkslar Gigtin timumi daxili mohsulun
strukturu xidmet sferasi va ikinci sektorun (sanaye va tikinti) emal sanayesi ilo tamsil olunmasy, birinci sektorun (kand va
meso tasarriifati) paymin clizi olmasi ilo xarakterikdir. Iqtisadi inkisafin postsanayelosma morhalasinde olan &lkalerda
UDM-da senayenin xiisusi gokisi 35-40 faiz olur, bu sertle ki, senayede emal sonayesi 65-70 faizlo Ustiinlik togkil
etsin.Yaxin on ilda investisiyalarm istiqgamatlorinin se¢imi Azerbaycann yeniden sanayelosdirilmasi konsepsiyasina
asaslanmahdir. Onlara daxildir:

- iqtisadiyyatm milayyan sektoruna investisiyalannin stimullasdirilmast;

- gbmriik tarif deracolorinin artirilmasi va ya azaldilmast; - homin sektorlarin mahsullannm xarici satis bazarlarina
gxiginin taskili, ixrac amaliyyatlarimn kreditlosdirilmasi ve sifortalanmasi;

- igtisadi diplomatiya.

Qeyd etmaliyik ki, maliyva bazar bes halgedan tagkil olunur:

~Yi1gim sahibleri (Fond toklif edanlar);

—Investorlar (Fond taleb edanlar):

—Maliyya alatlari;

—Yardumgi grumlar;

—Hiiqugi-nizamlayici gramlar.

) Yuxarida gostarilanlerden bele bir naticaye gelmek olar ki, Azarbaycan respublikasinda Qeyri dévlst Pensiya
Institutlanni yaradanda miitlaq sokilde asagidaki masalalar diggat markezinds saxlamlmalidir:

1. Qeyri doviat pensiya fondlarma vatandaglarm etibar edilmasi masalasi. Burada birinci masale dovlatin bu fondlara
birbasa va ya dolaysi ilo nazarstinden va bununla yanas: fonda yigalan vesaitin soffaf idaragiliyinde zaminliyinden gedir.
Ikincisi etibarllign yiiksaldilmesi baximindan Fondlara yigilan vasaitin idaragiliyinds birbaga cavabdehlik dastyan
idarsetmo surasinda, masalon Miigahids Surasida tomsil olunan soxslarin bu sahada pesakar olmaglart ila yanast oksariyyat
tarafinden gabul olunan va ytiksok nitfuza malik sexslerdan formalagdmimast diqgat markezinda saxlamimalidir.

2. Fondlar yaradildigdan sonra fond aktiviorinin idars edilmasi masalasi. Burada da ssas masele hemin vesaitin
uznmiiddatli kapital qoyulusu kimi daxili investisiyaya yonoltmok lazimdir. Lakin yuxanda geyd etdiymiz kimi
respublikamizda sanayelasmenin saviyyasi arzu olunan saviyyada deyil, 6lkanin asas kapitalin 60 faizi, torpagin 45 faiz,
veralti sarvatlorin hamusi dévlata maxsus olduguna gora, habela doviat millkiyyatinin takea infrastrukturlarda yox, istehsal
saholorinde da méveudlugu Azarbaycanda méveud olan Iqtisadi sistemi xalis (tomiz) bazar sistemi kimi yox, gansiq sistem
kimi, qiymatlandirmays asas verir. Bununla slagadar olaraq hal-hazirda dvlatin biitiinlitkds iqtisadi idaroetmada rolu
qansiq iqtisadi sistemin toloblori ilo uzlagdmlmalidir. Senaye comiyyatinin formalasdinlmasinda dovlstin va bazar
elementlorinin yerine va roluna yenidon baxilmasi iqgtisadi idarsetmeda dovlatin rolunun shemiyyatli deracada
gliclondirilmasi “zeruridir, indiki yaranmus seraitde dovlet tenzimlems vasitelori ilo bazar mexanizmlarinin dnamli
alagalendirilmasi daha samarali ola biler. Digar terefden fondlara yigilan vasaitin olkadan kanarda mdveud olan investisiya
imkanlarmna yonaltmek lkden maliyye aximn siiratlanmasina gatirib ¢ixara bilar.

3. Investisivalar yatmlanda asagidala risk faktorlar: nazora almmasi masalasi. Nozars alsaq ki, respublikamizda
xammal senayesi istehsal sanayesindon daha tistiin gokiye malikdir, onda milli iqtisadiyyata investisiya yatirmmlari etdikdo
risk faktorlari miitloq sekilds nezers almmalidir. Ciinki istehasal sanayesine nazaran xammal sanayesinda risk faktorlar
daha coxdur.

4. Maliys Bazarlarmda islok mexanizm va alatlarin moveudlug masalasi. Qeyd etmaliyik ki, Qloballasma prosesi
vahid diinya Kapital bazarimin formalasmasina gatirib gixartmisdir. Bununla yanasi suratlo inkisaf eden giymetli kagizlar
bazan milli igtisadiyyatlarm suratli inteqrasiyasina serait yaradir. Muasir telekommunikasiyalarmn v hesablayici texnikanm
inkisafi maliyya resurslarmin bir saniys arzinda bir milli bazardan o birisine kecmasine sarait yaradir. Lakin kapitalin mobil
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olmasi Ustiinlikdurse,bununla beraber xarici dlkslarin igtisadiyyatindan asiiimun artmasi sebebinden milli giymatlhi
kagizlar bazarimin geyri-sabitliyi de artmus olur. Bununla beraber milli bazarlarda investisiyalar ugrunda raqabat artir.
Onanavi olaraq aparici Slkelar Avropa birliyi, AB§ va Yaponiya arasinda olan regabate artiq inkisaf edon dlkslar da
gosulur. Eyni zamanda, inkisaf edon olkalera investisiya qoymaq iiglin inkisaf etmis Olkalor arasinda da rogabat cox
cludur.
o Bundan olavo geyd etmok yerino diiger ki, respublikamizda ugot seqmentinin osas maliyyo alotlori dovlatin
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In this article, the author investigated some of the legal and economic aspects of the formation and functioning of the
non-state pension institutions, analyzed the existing situation within the norms specifically envisaged in the legislation on
social protection of the population in the Republic of Azerbaijan. The author then notes that even if non-state pension
institutions are formed, the activity of these institutions will directly depend on the normal investment environment and the
financial markets.
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HEKOTOPBIE SJKOHOMUYECKHE U MTPABOBLIE ACITEKTBI ®OPMUHPOBAHUSA U
OYHKIIMOHHPOBAHHA HEI'OCY IAPCTBEHHBIX MIEHCHOHHBIX ®OHIOB

Knioyesvie cnosa: HezocyoapcmeenHvle NWeHCUOHHbIE (QOHObI, NEHCUOHHOE HPABO, NEHCUOHHBIE Nb2Ombl,
HOPUOUYECK e ACNEeKMbl, (PUHAHCOBBIE POIHKU,

B smou cmamve asmop usydun Hexomopble NpABOSbIe U IKOHOMUNECKUE ACHeKmbl QOopMUposanus u
PYHKYUOHUPOBAHUA HE20CYOAPCMBEHHBIX NEHCUOHHBIX YUPeXcOeHUll, NPOGHANUIUPOSAN CNOJMCUSUIVIOCA CUMYAYWO 8
HOPMCAX, KOHKPEMHO npedycMOMPEHHbIX 8 3aKONOOamensemae 0 COYUANbHOU 3auume Hacenenus 6 Aszepbatidxcanckoti
Pecnybnuxe. 3amem asmop ommevaem, ¥mo dace ecnu Gy0ym co30anbl He20CyOapCMEEHHbIE NEHCUOHHBIE YYPENCOEHUA,

OeAMeNLHOCTL SMUX UHCIUNTYMOE GYOen HANPAMYIO 3aBUCENMb 0N HOPMANLHOU UHBECUYUONHOT CPeObl U (PUHAHCOBLIX
PBIHKOS.
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