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1. Maliyya bazari ve onun strukturu.

Muasir dovrda har bir 6lkade maliyya bazari maliyys institutlari vasitesiile
tenzimlenir. Maliyye bazarinin asas funksiyasi ehalide ve ya sirkatlorde olan
sarbast maliyya resurslarinin akkumilyasiyasi vasitesi ile onu ehtiyaci olan igtisadi
agentlere toeqdim etmak imkaninin yaradilmasindan ibaratdir. Bir teref maliyya
resurslarindan semerali istifade eda bilmir. Digar tarefin ise o resurslara ehtiyaci
vardir. iqtisadi nazariyyade maliyye bazarlar dedikde giymatli kagizlarla, xiisusan
sohm va istigrazlarla, qiymetli metallarla ve digar mallarla garsiligh avez ediloen
aktivlerle ticarati tamin eden mexanizm basa dusulur. Maliyye bazari vasitesi ile
maliyye resurslarindan daha semerali istifade etmak imkani yaranir. Aparilan
tedqigatlar sublut edir ki, yoxsullug seaviyyasinde olan O&lkalerin asas
problemlerindan biri maliyya bazarlarinin inkisaf etmemasi ile baghdir. Maliyys
bazarini inkisaf etdirmadan ylksak igtisadi artim gdstericilarina nail olmaq mimkin
deyildir.

Iqtisadi néqteyi-nezerden maliyye bazarlari qgiymetli  kagizlarin emissiyasi,
onlarin yerlagdiriimasi ve habele maliyya aletlarinin (maliyya bazari amtealarinin)
alqi-satqi aktlari ile baglh igtisadi minasibatlar sistemini ifade edir.

Tasnifat néqteyi-nezarden maliyye bazarlarina maliyye aletlerinin emissiyasini,
alql ve satqisini hayata kegiron maliyya institutlarinin ve igtisadi subyektlorinin
macmusu kimi baxmaq olar. Har bir maliyys institutu maliyys alstlerinin konkret
desti ile bu ve yaxud diger emaliyyatin apariimasi Uzre muayyan salahiyyatlerle

temin edilmisdir.

Maliyya bazarlari muasir dovrde maliyys institutlari
vasitesi ile  tenzimlenir. Maliyya institutlarina
asagidakilar aiddir:

* Banklar;

* Kredit tagkilatlari;

« Investisiya fondlar::

» Sigorta sirkatlori

Maliyys strukturu miirekkeb bir sistem olaraq 6ziinde muiixtslif tipli banklari,
sigorta girkatlerini , maliyye korporasiyalarini , investisiya banklarini ve doévlet
terafindan tanzimlenan diger institutlari 6ziinde cemlsyir.

Maliyye bazari maliyys aktivlerinin yaradilmasi ve onunla muibadils Ggun tagkil

olunan institusional strukturdur. Maliyye bazarlari kapitalin seferber edilmasina,



kredit taqdim olunmasina, pul emaliyyatlari mibadilasinin hayata kegiriimasina va
amteo istehsalinda maliyya vasaitlarinin somarali yerlagdiriimasina
istigamatlanmisdir. Gorunduyu kimi maliyya bazarinin vahid ve qabul edilmis torifi
yoxdur.

Maliyya bazarlari dinyanin inkisaf etmis Olkalerinde  suratle inkisaf etmis,
buatévlukde maliyys resurslarinin celb edilmasi magsadile innovativ texnologiyalar
yaradilmigdir.

Muasir dovrde maliyya bazarini bir anlayis kimi miayyen etmak ele da asan

deyildir. Cunki, cox hallarda bu mesale dolasigliq va gqarisighq yaradir.

Maliyya bazarlari 6zUna asagidakilari daxil edir:

e kapital bazan - sshm va istiqraz bazarlarini shate edir;

¢ pul bazari,

e kredit bazari;

¢ valyuta bazari;

e sigorta bazari;

e tOromo maliyye alatleri (derovativler) bazari.

Kapital dedikds investisiyalasmasi yolu ile galir gatirmak qgabiliyyati olan pul vasaiti va ya
amtaa basa dusulir. Pul, mulkiyyet va digar giymatliler birgse foerdlarin ve ya biznesin
sorvatini tagkil edir. Har seydan avval kapital biznesin inkisafi Gglin celb edilan maliyyadir.
Kapital galecekda diger amteani istehsal etmak qabiliyysti olan amteaysa investisiyani
ifade edir. Kapital dedikda digar emtealari ve xidmatleri istehsal etmak maqsadi ile is GUgln

zoruri olan masinlar, avadanliglar, yollar, maktablar ve ofis binalari da basa dusulir.



Klassik igtisad elminde kapital-istehsalin G¢ amilindan biridir. Onun digar tarkib hissalari

ise - torpaq vea is quvvesidir. Kapital asagidaki cahatlera va xususiyyatlera malikdir.Kapital
diger emtealerin istehsali Ggln istifade edils biler. Bu onu istehsalin amilina gevirir.

ilk dovrlerde kapitalin niimayisi gisminde ¢ox hallarda fiziki predmetler saklinds,
masalan, istehsalda istifade edilan avadanliq, bina, naqgliyyat vasitesi va s. teqdim edilirdi.
1960-c1 ilden baslayaraq tesesvvur xeyli genislonmays basladi. Bele ki, investisiyaya
vardis va tahsilin inkisafinda insan kapitalinin va ya bilik kapitalinin yaradicisi kimi baxilir.
intellektual muilkiyysts, investisiyaya intellektual kapitalin inkisafi gisminds baxiimasi
gebul edilmisdir. insanin inkisaf nezeriyyssi insan kapitalini sosial, teqlid edilmis ve
yaradici unsurlarini tegkil edan vahid tam kimi tesvir edir. Muasir dovrde kapital daha
genis manada igladilir. Artiq insan kapitali, sosial kapital , bilik yonumlu kapital ve s
anlayiglardan istifade olunur.

Sosial kapital - igtisadiyyatda fardlar arasinda etimad munasibatlarinin siralanmis
struktumdur.

Fardi kapital - insana maxsusdur va cemiyyat tarafinden qorunur, bazarda ameak
gisminda pulla taklif edilir..
igtisadiyyatda kapitalin asagidaki tesnifatina da rast galinir.

Maliyya kapitali hlquqgi sexslerin serencaminda olan likvidliyin  muxtalif
daracaeli 6hdaliyini ifade edir. Maliyye bazarinda muxtslif formali aktivler satilir.
Butdvlikde maliyye sferasinda maliyys bazarinin baslica vazifesi
asagidakilardan ibaratdir:

+ kapitalin calb edilmasi (kapital bazarinda);
* riskin kdgurdlmasi (derivativler bazarinda);
* beynalxalq ticarstin tamin edilmasi.

Bu vezifelar maliyys institutlari terafinden hayata kegirilir.



Maliyys bazarlari milli ve beynalxalq bazar kimi tesniflagdirile biler. Maliyya
bazarinin asas terkib hissalarindan olan kapital bazari 6zins asagidakilari
daxil edir:
- sahm bazari - adi sehm buraxmaq yolu ila girkatin layihalarinin
maliyyalagdiriimasini temin edir ve onunla ticarat etmaya imkan verir;
- istiqgraz bazari - istiqraz buraxmagq yolu ila sirkatin layihalarinin
maliyyalagdirilmasini temin edir ve onunla ticarat etmaya imkan verir;
- pul bazari - qisamuddatli borc maliyyslasdiriimasini va investisiyani
toemin edir;
- derivativlar (torema maliyye alatleri) bazari - maliyye risklerinin idare
edilmasinin alatlarini temin edir;
- fyugers bazari - golacak tarixde amteas ticarati Ugun standartlagdiriimig
forvard emaliyyatlarini temin edir;

sigorta bazari - muxtalif risklerin yenidan bolusdurdlmasini tamin edir.

- valyuta bazari - xarici valyuta ila ticarati temin edir. Kapital bazari ele giymatli
kagizlar bazaridir ki, burada sirkatler ve dovlst uzunmuddatli resurslari calb eda bilir.
Kapital bazari sehm vae istigraz bazarlarindan ibaratdir.

Kapital bazari 6zuna birinci ve ikinci bazarlari daxil edir. Yeni (ilk defe buraxilan)
giymetli kagizlar birinci bazarda alinir ve satilir. ikinci bazar giymetli kagizlara olan
investisiyalara onlari satmaga va ya avvallarda buraxilmig giymsatli kagizlari almaga imkan
verir.

Kapital bazari diger maliyye bazarlarindan, masalen, qisamuddatli aktivlierda
ixtisaslasdiriimis pul bazarindan, derivativler, aqdler taqdim edan térema maliyys alstlori

bazarindan farglenir.



Maliyye bazarlarini basa dismak Ug¢ln onun magsadlarinin naden ibarat oldugunu
arasdirmaq zaruridir.
Mesale ondadir ki, maliyya bazarlari olmadan borcalanlar kreditorlarin mustaqil olaraq
axtarilmasinda g¢etinlikle Uzlesse bilerdi. Banklar pulu emanate gabul etmak maqgsadile
depozite goéturtr. Sonralar onlarin deponentlesdiriimis vasaitloer fonduna toplanmis pul
vasaitlarini ehtiyaci olanlara kredits vermaya imkanlari olur. Bir qayda olaraq banklar pulu

kredite borc va ya ipoteka krediti formasinda teqdim edir.

Kreditlorin miixtaliv novileri movcuddur:

« Kommersiya kreditlori;

» Bank kreditlori (Muxtaif miiddatli);
« [stehlak kreditlori:

« Ipoteka kreditlori;

» Dobvlet kreditlori ve s. ;

Sadae bank depoziti ile muqgayisedas kreditorlar va onlarin agentleri ile borcalan va onlarin
agentlerinin goruge bilaceyi bazar ve habele movcud borc ve kredit ohdaliklerini sata
bilecek bazar daha murakkab baglasmalar telab edir. Buna ise maliyye bazar va fond
birjasi daha yaxsI numuna ola biler. Sirket sehmlari investorlara satmaqgla vesaitlari calb

edo va onlarda olan sashmlar satila va alina bilar.

2. Qiymatli kagizlar bazan .

Qiymatli kagizlar bazari anlayisini Gmumi sakilde giymatli kagizlarin buraxilisi
va dovriyyasi ile bagl igtisadi munasibatlerin macmusu kimi muayyanlesdirmak olar.

Qiymatli kagizlar bazari muasir bazar iqtisadiyyatinin mihim atributlarindan biridir.
Qiymatli kagizlar muddeatinden asili olaraq maliyya bazari, qisamuddatli giymatli
kagizlann igtirak etdiyi pul ve uzunmuddatli giymatli kagizlarin istirak etdiyi kapital
bazarina bolundr. Yaeni, dolayisi ile giymatli kagizlar baza- n ham pul, ham da kapital
bazari kimi fealiyyet gostarir.

Qiymetli kagizlar bazari - maliyya bazarinin asas hissasidir, giymatli kagizlarin alqi-
satqisini temin etmak Ugln faaliyyat gdstarir. Qiymatli kagizlar bazari maliyys bazarinin
somarali foaliyyat gostaran baslica elementlarindan biri olmagla igtisadiyyatin ayn-ayri
sahalerine maliyya vesaitlerinin operativ gakilde axinini temin edan ve investisiyalari

aktivlesdiren bir sahadir. Qiymaetli kadizlar bazari giymaetli kadizlarin lazimi anda pula



¢evrilmasini, yani likvid duruma galmasinda vasitegilik rolunu Uzarina goturdr.

SRLIT BTN

Qiymeatli kagizlar bazari kapital formasindan istehsal formasina kegmasina komak
edir. O, bank kredit sistemini tamamlayir va onunla qgarsiligh alageda faaliyyat gdsterir.
Umumi sekilde giymatli kagizlar bazarini istirakgilarin giymatli kagizlar buraxilisi ve
tedavll zamani yaranan igtisadi munasibatlerin asasi kimi giymatlandirmak olar. Butun
giymatli kagizlarin pul kapitalindan téremadiyini nezara alaraq qiymsatli kagizlar bazarini
butéviikde maliyys bazanna aid etmak duzgin olmazdi. Qiymatli kagizlar bazari kapitalda
oldugu kimi pula esaslandigina gore fond bazari adlanir.
Mahz bu keyfiyyatda o, maliyys bazarinin asas terkib hissasi kimi ¢ixis edir.
Qiymatli kagizlar bazar kredit munasibatlari vo sahibolma munasibatleri vasitasi ile ifads
olunur. Yuxarida deyildiyi kimi, pul vasaitini muddatlilik, hagql 6danilmak ve gaytariimaq
sorti ile ya kredit muqgavilesi esasinda birbasa, ya da giymatli kagizlari almaq vasitasi ila

yerlasdirmak olar.

Maliyya bazarinin istirakgilari

» investorlar - talebatindan artiq maliyye ehtiyatlarina
malik olan ve bu ehtiyatlari investisiya kimi istifads
edon togkilatlar;

» omanalcilar - soxsi istehlaki azaltmaqgla mlisyyan
meaqsadler li¢lin miixtslif yigimlar hayata kegiron
fiziki sexsler;

» borc alanlar - kifayst qadar maliyyes ehtiyatlarina
malik olmayanlar.




Oz pulunu giymetli kagizlara qoyan investorlar kreditor, giymatli kagizlarin emitentlori
ise borcalanlardirlar. Qiymatli kagizlara investisiya edilon pul vesaitlarinin macmusuna
saxta kapital deyilir. Saxta kapitala ham de qiymatli kagizda tacessum edilen va onun
sahibina divident va faiz formasinda izafi dayarin bir hissasinin manimsanilmasine hiquq
veran mulkiyyatin titulu deyilir.

Qiymatli kagizlar bazari istenilan bazara aid olan bir sira vezifelerin hall edilmeasina
yonalmigdir:

- qiymatli kagizlarin buraxilisi ve sarbast tedavilinid tamin eden bazar

giymatinin formalasmasi;

- bazar istirakgilarinin giymatli kagizlar ve ondan torema maliyysa alstleri ila
amaliyyatlar Uzre bazar istirakgilarinin manfaatli fealiyyet goOstermesi Uglun gerait
yaradilmasi;

- giymatli kagizlarin buraxilisi, yerlasdiriimasi, satigi-alis1 gaydasini muayyan etmak va
satisda igtirak, nezarat - tanzimlayici mahdudiyyatlar sisteminin formalagdiriimasi;

- ticarat obyekti va onlarin igtirakgilari hagqinda giymatli kagizlar bazarinin
subyektlarinin informasiya teminati.

Qiymatli kagizlar bazarinin asas subyekt kimi investorlar, borcalanlar, kreditorlar,
pesokar va qeyri-pesakar istirakgilar ¢ixis edir. Qiymsatli kagizlar bazarinin pesokar
istirakgilarina vasitagi broker, diler, depozitlar ve klirinq fealiyyati heyata kegiran togkilatlar
aiddir. Qeyri-pesakar istirakgilar - muasteqil, vasitegi olmadan xisusi giymatli kagizlarini
yerlagdiran va ya qiymatli kagizlar digar teskilatlardan alan, bazarin pesakar istirakgisi
olmayan teskilatlardir.

Qiymatli kagizlarin obyektlori sahmler, istigrazlar, veksel va depozit (emanat)
sertifikatlari, habele fyucerslar, opsionlar, de-pozitar gabzleri, diger térema qgiymatli

kagizlar ve maliyya alatlori aiddir.

3. Qiymatli kagizlarin va derivativlarin novlaori.

Qiymeatli kagizlar bazarinda ayri-ayri segmentloer giymatli kagizlar tesnifatinin
prinsiplerine uygun olaraq ferglendirilir. Bu noqteyi-nazerden qiymatli kagizlar bazarinin
asagidaki névleri mévcuddur:
toskilati deracasine gore - mutagekkil ve qeyri-mutesakkil, birja va birjadankenar giymatli
kagizlar bazarri,

- iqtisadi mahiyyastine gora - sehm bazari, istiqraz bazari, veksel bazari, depozit va

amansat sertifikatlari bazari;



- emitentas gora - dovlet giymatli kagizlar bazari, korporativ giymatli kagizlar bazari,
muessisanin (geyri-sehmdar mulkiyyat formali) giymatli kagizlar bazari;

- ilkin yerlesdirma ile slagasi deracasina ve sonraki tadavulina gors - ilkin (birinci) ve
ikinci (tekrar) giymatli kagizlar bazan.

Analitik maqgsadlarindan asili olaraqg giymatli kagizlar bazarinin segmentleri giymatli
kagizlarin tesnifatina asasen iki alamat Uzre farglondirilir. Masalan, igtisadi mahiyyati ve
emitents gors tasnifata asasan asagidakilar ferglandirilir:

1) dovlst istigrazlari bazar ve xazina vekselleri bazari;
2) korporativ sehm bazari, korporativ istiqgraz bazari ve korporativ veksel bazari;

3) musssisalarin istigraz bazari, musssisalarin veksel bazari ve s.

Diagram 1. investisiya menbaleri [4].
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Bank kreditlori Qeyri-bank Bond Qiymatli
krediti kagizlar

Diagram 1-de ABS ve Almaniyanin investisiya manbaleri gdsterimisdir.
Gorunduyd kimi Almaniyada investisiya manbalerinin 80%-den ¢oxunu bank
kreditlori toskil edir. ABS-da isa veziyyst tamamile ferglidir. Bank kreditlori
investisiya manbalerinin yalnis 15%-ni taskil edir. Qalan 85%-isa geyri bank kreditlori
vo qymatli kagizlar hesabina formalagir. Lakin dinya maliyye bazarinda aparilan
toedqiqatlar asagidaki fikirlarin iralo strdlmasina imkan verir:

* Biznes faaliyyatinin maliyyalosmasinin asas meanbaleri 6lkaler Uzra farqlidir;
* Qiymeatli kagizlar biznesin maliyyslesmasinin asas manbayi deyildir

* Biznesin maliyyalegmasinda bank kreditleri asas rol oynayir.



Derivativ - iki taraf arasinda baglanan sazigin bir novadur. "Derivatiive" s6zu ingilis
dilinden tercumadea "torema" demaekdir. Derivativ, deyari digar aktivin dayerinden
asili oldugu ugun, ondan toradiyi ugun bu cur adlanir. Derivativin dayari hansi
aktivden torayirse, hamin aktive bazis aktivi deyilir (ingilis dilinds underlying
asset).

Bvvalki bélmada fyugers kontrakt hagganda mealumat verilmigdir. indi ise

deririvativlerin  bazi névleri hagqinda malumat verak.

*  Fyucers
* Opsion

* Forvard
« Svop

Hecing (hedging) - riskin azaldilmasi ve galecakda stabil gelirin temin dilmasi
magsadile giymat dayismasinden yarana bilacek mimkin zesrar ve galirlerin
garsisinin alinmasini nazerda tutur. ©n ¢ox rast gealinen bazis aktivleri amtealar

(taxil, neft, qizil, ve s.), sehmler, istigrazlar, faiz deracaleri ve valyutalardir. Derivativ

tipli giymatli kagizlara hamgcinin tacili sazis deyilir (ingilisca financial contract).

* Forvard mugqavilesi tam fyuger mugavilesi kimidir. Yegana farq ise bundan
ibaratdir ki, fyugcer mugqgavilasi bir qrup standart aktivlier Ggliin nazarde tutulub ve
standart gertlar Uzarinda baglanir. Forvard ise geyri-standart mahsullar Ggln va
terafdaslarin istadikleri sartlarle baglanan muqaviladir.

* Opsion da fyuger ve forvarda banzayir. Amma yuxaridakilardan ferqli olaraq
opsion yalniz bir taraf Ug¢ln ohdalikdir. Opsionu slinde saxlayan teraf hamin
opsiondan yalniz sarfali oldugda istifade eda bilaer. Opsionu alda edanin xarci ise -
opsion ugun vasitecgiya (brokera) Odanilen giymatdir -
mukafat(ingilisce premium).

« Svopun herfi menada tercumesi “mubadile, dayismak” menalarini ifads edir.
Maliyye bazarlarinda ise SVOP: iki terefin melum zaman kesiyinde bir varliq
yaxud da o6hdsliye asasan muxtslif faiz 6demsalerini va ya valyuta noévinu

garsiligh olaraq dayisdirdikleri bir mibadile anlagmasidir.

Derivativler arasindaki fargleri aragdirmagq ugun asagidaki nimunaleri

nazardan kegirin:



Misal 1: "A" sirkatinin bir sohmi 50 dollar dayarindadir. "A" sirkati 6z
iscilaorina bonus kimi alinma opsionlarini paylaywr. Bu opsionlar bir il

sonra sirkatin sohmini 50 dollara almaga imkan verir. Aradan bir il

kecir va "A" sirkatinin har sahmi artiq 80 dollar dayarindadir. Sirkatin
bir is¢isi hamin opsiondan istifada edorak sirkatdon homin sahmlori 50
dollara alir. Aldigdan dorhal sonra isa sohmlori acig bazarda 80
dollara satir va bir giiniin icindo hor sahmin iistiinda alava 30 dollar

qazanmig olur.

Misal2: "A" sirkatinin bir sohmi 50 dollar dayarindadir. "A" sirkati 6z
iscilarina bonus kimi satilma opsionlarini paylayir. Bu opsionlar bir il

sonra sirkatin sohmini 50 dollara satmaga imkan verir. Indi isa

tasavviir edin ki, bir il sonra "A" sirkatinin sahminin dayari 10 dollara
diistir. "A" sirkatinin is¢isi aciq bazardan "A" sirkatinin sohmlarini 10

dollardan alir, sonra isa alindaki satilma opsionundan istifado edorak

homin sohmlori "A" sirkotino 50 dollardan satir va bir giintin icinds hor

Pul bazari maliyys bazarinin kredit formasinda hayata kegirilon bir névudur. Bir sira
igtisadi adabiyyatlarda kapital bazari ile pul bazarini bir-birinden farglandiren meyar
kimi verilon kreditin muddati va istifade edilmasi maqsadi gotiralir. Belos ki, kredit qisa
muddeate (bir ile gadaer) verilarse pul bazarina, uzun muddasts verildikde ise kapital
bazarina aid edilir.

Pul (kapital) bazari milli vo beynalxalg bazara boélinidr. Milli bazarda alqi-satq!
munasibatleri heamin dlkenin milli pul vahidi (masalan, Azerbaycanda -manat AB$-da -
dollar, ingiltereds - funt sterling, Yaponiyada - ien, Tirkiyaede - lire ve s.) asasinda
hayata kegirilir. ©ger emtea bazarinda har hansi bir mahsuk satilirsa onda pul
bazarinda ele pulun 6zu satilir.Lakin birinci halda tenzimlayici parametr rolunu giymat
( P ) oynayirsa , pul bazarinda bu funksiyani faiz derecasi ( i ) oynayir. Faiz
deracasinin azladilmasindan ve ya artirimasindan asili olaraq iqtisadi aktivliye |,
dovriyyada olan pul kitlasina nazarsti hayata kegirmak mimkundur. Faiz daracasinin

modvcudlugu artiqg pulun zaman dayeri anlayisini meydana gatirir. Faiz daraecasindan



asih olaraq pyulun nominal dayari ila real dayari arasinda farq medana galir. ©ger faiz
daracesi vahidden boyukdurse onda onda zamandan asili olarag pulun nominal dayari
asaqQi dusur. Pulun zamandan asilihgi iki esas dustur vasinasi ile hayata kegirilir.
1. Sads faizls;
2. murokkab faizls.
Sads faiz deracesinde faiz deracasi yalniz esas pulun Gzerine hesablanir.
Murakkab faizde ise faiz mablaglari asas pulun Uzarina slave olunur va yenidan
faiz deracesi hesablanir. Asagidaki isarelemani qabul edak.
P — pulun indiki dayari;
FV — pulun galacak dayeridir.
| — faiz deracaelari;
n — zaman vahidinin sayidir. ( il, rib, ay va s)
Bu isareleamaler daxilinde pulun galacek dayeri sade ve mlrakkab faizle

asagidaki dusturla hesablanir:

FV =P(1+in) Sade faiz (2)

FV =P(1+i)™ Murakkab faiz (2)

Pulun indiki deyeri agagidaki dusturla hesablanir:

P=FV/(1+in) Sadas faiz 3)

P=FV/(1+ )" Mirakkab faiz (4)
Measalal
illik faiz derocesi 2 il erzinde 15% oldugda indiki pulun 2 il bundan avvalki dayarini
hesablayin.
Pulun indiki deyari 250 Azn oldugda (4) dusturundan istifade etmakle a.agidaki kimi
hesablanir:
FV= 250 AZN.
i=0.15.
n=2.

250 250

P= = = 189,04

T (1+0.15)2  1,3225




2 il avval 1il avval Bu gln

Y

189.0

Aydin masaladir ki, dlkedaki mévcud inflyasiya daracaleri real faiz deracalerine tesir

g6sterir. inflasiya deracesinin tesiri ile nominal ve real faiz deracsleri arasinda forq smale

galir. Bu halda inflyasiya daracasi nazera alinmagla real faiz deracasi bels hesablanir:

ir=i-f

ir-real faiz deracasi
I- nominal real deracasi

f- inflyasiya deracesi.

Bu distur Irving diisturu adlanir. Nominal faiz deroecesleri deyismadikde inflyasiya
daracelari dayisdikde real faiz daracesi asagi dusur. Bir ¢ox hallarda pulun galacak

dayaeri inflyasiya nezars alinmagqgla hesablanmalidir.

Masale 2:
Faiz daracesinin illik 12%, inflyasiya deracesinin 10% oldugu halda inflyasiya deracasi
nazars alinmaqla 300 AZN pulun 2 il bundan sonraki dayarini hesablayin.
=0.12
f=0.1
P=300 Azn
Halli:
FV = P(1+ i)™ = 300(1 + 0.12)% = 312,12 AZN

Asagidaki suallar hesablama talab edir.

SUAL. Hansi1 halda pulun indiki dayari golacok doyarindan ¢ox ola bilar?
Hans1 halda sado vo miirokkob faizlo hesablandigda n-in hansi
qiymatinda pulun golocok doyarlori eyni qiymots malik olar?




Sual.  Vergi doracalori artdigi bir soraitds iqtisadi aktivlikdo hansi proses
bas verir vo bu maliyys bazarina neca tasir gostora bilir?

Pulun faiz doracolori ilo inflyasiya proseslori arasinda hansi olagolor
movcuddur.?

5. Nozarat suallari voa masalaloer:

1. Pulun indiki nominal dayeri 10000 AZN , illik faiz derecesi 12% oldugda 10
ilden  sonra pulun galecak dayarini sadae faizle hesablayin?

2. Pulun indiki nominal dayeari 20000 AZN , illik faiz derecesi 11% olduqgda 10
ilden sonra pulun galacak dayarini murekkab faizls hesablayin?

3. Pulun galecak dayari 10000 AZN , illik faiz deracesi 12% oldugda 10 il
avvalki ilde sads faizle hesablayin?

4. Pulun gslacek dayari 10000 AZN , illik faiz deracesi 12% olduqda 10 il
avvelki llde murakkab faizle hesablayin?

5. Maliyya bazarinda maliyys institutlari hansi funksiyalari yerina yetirir?
6. Maliyys institutlarina hansi qurunlar aiddir?

7. Maliyya bazarinin asas funksiyalari nadan ibaratdir?

8. Osas investisiya manbaleri hansilardir?

9. Derivativlarin hansl névlerini bilirsiniz ve onlar arasindaki fargler naedan
ibaratdir?

10. Sahmlarls istigrazlarin ferqini izah edin.
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